
 
 
 
 

《科创板股票交易特别规定》
解读 
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总体情况 1 
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总体情况 

规则定位 

在框架体例和基本制度上与主板《交易规则》保持一致 

集中体现科创板交易机制的差异化安排 

在适用上优先于《交易规则》 
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总体情况 

起草思路 

 防止过度投机炒作、促进市场平稳运行 

 保障市场流动性、提升定价效率 

 稳步推进，分批实施 

 

 

 

 四章二十七条 

 总则、投资者适当性管理、交易特别规定、附则 

章节体例和主要制度安排 
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交易一般事项 2 



交易一般事项 

证券账户 
 

 

 沪市A股证券账户，开通科创板股票交易权限。 

 

 

 竞价交易 

 盘后固定价格交易：指在收盘集合竞价结束后，本所交易系统按照时间优先顺序对收
盘定价申报进行撮合，并以当日收盘价成交的交易方式。 

 大宗交易 

 

 

 科创板股票自上市首日起可作为融资融券标的。 

 

 

 本所可以通过适当方式，对上市时尚未盈利以及具有表决权差异安排的发行人的股票
或者存托凭证作出相应标识。 

交易方式 

融资融券 

特别标识 
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竞价交易 3 
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竞价交易 

交易时间（申报时间） 

每个交易日 

 开盘集合竞价：9:15至9:25 

 连续竞价：9:30至11:30、13:00至14:57 

 收盘集合竞价：14:57至15:00 
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竞价交易 

 

 

 限价申报 

 市价申报 

    （一）最优五档即时成交剩余撤销申报；  

    （二）最优五档即时成交剩余转限价申报；  

    （三）本方最优价格申报，即该申报以其进入交易主机时，集中申报簿中本方最优报
价为其申报价格；该申报进入交易主机时，集中申报簿中本方无申报的，申报自动撤
销。 

    （四）对手方最优价格申报，即该申报以其进入交易主机时，集中申报簿中对手方最
优报价为其申报价格；该申报进入交易主机时，集中申报簿中对手方无申报的，申报
自动撤销。 

 

 

申报类型 
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竞价交易 

市价申报：本方最优价格申报 

 情形一：假设订单簿上最优五档买、卖情况如下，此时提交本方最优价格买入申报，
申报数量为800股 

卖盘（股） 价格（元） 买盘（股） 
卖五 300 10.05 
卖四 400 10.04 
卖三 700 10.03 
卖二 200 10.02 
卖一 700 10.01 
买一 10.00 700 
买二 9.99 300 
买三 9.98 200 
买四 9.97 100 
买五 9.96 100 



12 

竞价交易 

市价申报：本方最优价格申报 

 情形二：假设订单簿上最优五档买、卖情况如下，此时提交本方最优价格买入申报，
申报数量为800股 

卖盘（股） 价格（元） 买盘（股） 
卖五 300 10.05 

卖四 400 10.04 

卖三 700 10.03 

卖二 200 10.02 

卖一 700 10.01 

买一 — — 

买二 — — 

买三 — — 

买四 — — 

买五 — — 
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竞价交易 

市价申报：对手方最优价格申报 

 情形一：假设订单簿上最优五档买、卖情况如下，此时提交对手方最优价格买入申报，
申报数量为800股 

卖盘（股） 价格（元） 买盘（股） 

卖五 300 10.05 

卖四 400 10.04 

卖三 700 10.03 

卖二 200 10.02 

卖一 700 10.01 

买一 10.00 700 

买二 9.99 300 

买三 9.98 200 

买四 9.97 100 

买五 9.96 100 
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竞价交易 

市价申报：对手方最优价格申报 

 情形二：假设订单簿上最优五档买、卖情况如下，此时提交对手方最优价格买入申报，
申报数量为800股 

卖盘（股） 价格（元） 买盘（股） 
卖五 — — 
卖四 — — 
卖三 — — 
卖二 — — 
卖一 — — 
买一 10.00 700 
买二 9.99 300 
买三 9.98 200 
买四 9.97 100 
买五 9.96 100 
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竞价交易 

涨跌幅限制 

 本所对科创板股票竞价交易实行价格涨跌幅限制，涨跌幅比例为20%。  

 首次公开发行上市的股票，上市后的前5个交易日不设价格涨跌幅限制。  

 

 

 

 

 

 

 

 

 限价申报：单笔申报数量应当不小于200股，且不超过10万股。 

 市价申报：单笔申报数量应当不小于200股，且不超过5万股。 

 卖出时，余额不足200股的部分，应当一次性申报卖出。 

单笔申报数量 
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盘后固定价格交易 4 
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盘后固定价格交易 

 

 

 每个交易日15:05-15:30 

 当日 15:00 仍处于停牌状态的股票不进行盘后固定价格交易 

 

 

 每个交易日9:30-11:30、13:00-15:30 

 开市期间停牌的，停牌期间可以继续申报，已接受的申报参加当日该股票复牌后的盘后
固定价格交易。 

    当日15:00仍处于停牌状态的，本所交易主机后续不再接受收盘定价申报，当日已接受
的收盘定价申报无效。 

 接受申报的时间内，未成交的申报可以撤销。撤销指令经本所交易主机确认方为有效。 

 

 

申报时间 

交易时间 



盘后固定价格交易 
 

 

 

 不小于 200 股，且不超过 100 万股 

 卖出时，余额不足 200 股的部分，应当一次性申报卖出 

 

 

 收盘定价申报为限价申报。若收盘价高于收盘定价买入申报指令的限价，则该笔买入申
报无效；若收盘价低于收盘定价卖出申报指令的限价，则该笔卖出申报无效。 

 

 

 盘后固定价格交易阶段，本所以收盘价为成交价、按照时间优先原则对收盘定价申报进
行逐笔连续撮合。 

 

撮合原则 

单笔申报数量 

申报价格 
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大宗交易 5 
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大宗交易 

申报类型 

 意向申报 

 成交申报 

注：科创板股票大宗交易不适用《交易规则》中关于固定价格申报相关规定。 

 

 

 

 每个交易日9:30至11:30、13:00至15:30 

申报时间 
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  声明 

     本课件内容仅为科创板投资者教育工作培训之目的，上海证
券交易所力求本材料信息准确可靠，但对这些信息的准确性或完
整性不作保证，亦不对因使用该等信息而引发的损失承担任何责
任。课件材料为上交所合法拥有版权或有权使用的作品，未经上
交所授权，任何人不得转载、摘编或利用其他方式使用上述作品。
经本所授权使用作品的，应在授权范围内使用，并注明“来源：
上海证券交易所”。违反上述声明者，上交所将保留追究其相关
法律责任的权利。更多关于科创板投资者教育的相关信息，请登
录上交所投资者教育网站（edu.sse.com.cn）或微信公众号“上
交所投教”。 
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  声明 

     本课件内容仅为科创板投资者教育工作培训之目的，上海证
券交易所力求本材料信息准确可靠，但对这些信息的准确性或完
整性不作保证，亦不对因使用该等信息而引发的损失承担任何责
任。课件材料为上交所合法拥有版权或有权使用的作品，未经上
交所授权，任何人不得转载、摘编或利用其他方式使用上述作品。
经本所授权使用作品的，应在授权范围内使用，并注明“来源：
上海证券交易所”。违反上述声明者，上交所将保留追究其相关
法律责任的权利。更多关于科创板投资者教育的相关信息，请登
录上交所投资者教育网站（edu.sse.com.cn）或微信公众号“上
交所投教”。 




